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Quelle occasioni
inesplorate suilistini
dellAfricalNera
Mercati di frontiera

I 9 Africa non & piit solo terra di caccia grossa e meta di

vacanze avventurose, ma anche una terra ricca di op-

portunita di investimento. Ed ecco che i gestori di Hed-
ge Invest hanno deciso di lanciare un nuovo comparto, il quin-
to della Sicav HI International funds, attiva dal 2012, che ge-
stisce asset per oltre 600 milioni di euro.

HI Africa Opportunities Fund, cosi si chiama il nuovo com-

parto focalizzato sui mercati dell'area subsahariana, & un fon-
do armonizzato europeo (Ucits) che, con strategia long/short
equity (posizioni sia rialziste sia ribassiste sui titoli), investira
su un universo composto dalle 250 societa quotate sulle prin-
cipali Borse del Continente. In particolare suilistini di Nigeria,
Sudafrica, Zambia, Ghana, Kenya e Zimbabwe, una capitaliz-
zazione complessiva di circa 900 miliardi di euro. «La gestio-
ne del fondo — spiega Alessandra Manuli, amministratore
delegato di Hedge Invest sgr — ¢ affidata a un team della so-
cieta Sub-Sahara Capital Management, composto da sei pro-
fessionisti con una consolidata espe-
rienza nella strategia long/short e che
conoscono bene la realta africana.
Fund manager che fino a oggi, nel
fondo hedge Sscg Africa opportuni-
ties master fund di Sub-Sahara Capi-
tal Management, hanno dimostrato
di saper proteggere il capitale nei pe-
riodi difficili e di riuscire, nel medio
termine, a battere il mercato di riferi-
mento».

La nuova Sicav ha J'obiettivo di un
ritorno assoluto del 15% annuo. Se-
condo Rich Walter, fondatore e ceo di
Sub-Sahara capital management, che
da cinque anni investe nel settore

pubblico e privato africano impegnando anche buona parte
del suo patrimonio personale, «'Africa & un mercato poco
esplorato dagli investitori, ma siamo convinti che in prospetti-
va abbia un potenziale elevatissimo. Sono 53 i Paesi in rapida
crescita demografica e con una popolazione che raddoppiera
entro il 2050, Paesi che hanno bisogno di grandi investimenti,
dalle infrastrutture alla tecnologia». La Banca mondiale pre-
vede, entroil 2015, investimenti diretti per circa 54 miliardi di
dollari. «L'Africa — aggiunge il portfolio manager Eric Re-
nander — finora é stata vista come il continente delle com-
modities, soprattutto del petrolio, ma oggi le economie locali
si stanno sviluppando anche in ambiti che vanno dall’agricol-
tura alle partnership con I'industria straniera».

La nuova sicav lanciata da Hedge Invest puntera su settori
diversi a seconda dei Paesi. In Nigeria I'attenzione va verso as-
sicurazioni, banche, infrastrutture ed energia. In Sudafrica e

in Zambia verso le materie prime. In Kenya al centro dell'inte-
resse ci sono le banche e le telecomunicazioni. «La gestione
del rischio sara realizzata secondo parametri rigorosi. La
composizione del portafoglio variera da un minimo di 25 a un
massimo di 50 titoli, con limiti stringenti di concentrazione
per singolo settore», chiarisce Manuli. La soglia minima d'in-
gresso del fondo ¢ di diecimila euro.
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